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1. Zielsetzung

Diese Best Execution Policy regelt Grundsatze und Verfahren, die darauf abzielen, bei der
Ausfuhrung von Auftragen alle hinreichenden MaRnahmen zu ergreifen, um das bestmdgliche
Ergebnis flr die Kunden der die Small & Mid Cap Investmentbank AG (nachfolgend das
,Institut®) zu erreichen. Die Grundsatze gelten gleichermal3en fur Auftrage von Privatkunden
und von professionellen Kunden (nachfolgend ,Kunde®).

2. Grundsatze der bestmoéglichen Ausfiihrung und Auftragsvergabe

Kundenauftrage konnen in der Regel Uber unterschiedliche Ausfuhrungswege bzw. an
verschiedenen Ausfuhrungsplatzen (z.B. geregelte Markte, multilaterale Handelssysteme
(MTF), organisierte Handelssysteme (OTF), systematische Internalisierer, Marktmacher oder
sonstige Liquiditadtsgeber oder Einrichtungen, die in einem Drittland eine vergleichbare
Funktion ausliben) ausgefihrt werden. Das Institut leitet Kundenauftrage grundsatzlich nicht
unmittelbar an Handelsplatze weiter, sondern diese werden unter Zwischenschaltung von
Banken ausgefuhrt. Durch sorgfaltige Auswahl dieser Banken wirkt das Institut auf die
bestmdogliche Ausflihrung des Kundenauftrags hin. Die Einhaltung der Best-Execution-Pflicht
des Instituts erfolgt Gber die Ausfihrungsgrundsatze der jeweiligen auftragsausfiihrenden
Bank. Die Prinzipien der Auftragsvergabe und Best Execution richten sich daher stets nach
den Regeln der ausgewahlten Bank. Soweit im Einzelfall der Umfang des Auftrags eine
abweichende Ausflhrung erforderlich erscheinen Iasst, fuhrt die jeweilige Bank den Auftrag im
Interesse des Kunden aus.

3. Grundsiatze der Auftragsausfiihrung und Ausfiihrungseinrichtungen

Das Institut fuhrt keine Auftrage an Handelsplatzen aus, sondern leitet diese zur Ausfihrung
an Banken weiter. Bei der Auswahl der Banken stellt das Institut vorrangig darauf ab, fir den
Kunden die bestmdglichen Gesamtkosten zu erzielen. Gesamtkosten sind der Preis des
Finanzinstruments und die Kosten im Zusammenhang mit der Ausfiihrung und alle dem
Kunden entstandenen Kosten, die im direkten Zusammenhang mit der Ausflihrung des
Auftrags entstehen, einschliellich der GebuUhren des Ausfuhrungsplatzes, Clearing und
Abwicklungsgebuhren und sonstige Gebuhren, die Dritten gezahlt wurden, die an der
Ausfuhrung des Auftrags beteiligt sind. Die bestmdglichen Bedingungen werden anhand von
einheitlichen und nicht diskriminierenden Kriterien ermittelt, wie zum Beispiel den folgenden:
Kurs, Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung und Abwicklung, Umfang, Art
und alle sonstigen Aspekte, die fir die Auftragsausflihrung relevant sind (z.B. Marktliquiditat,
Bonitat des Kontrahenten, Abwicklungssicherheit). Die Auswahl der Bank, an welche die
Weiterleitung von Auftragen fir samtliche Kategorien von Finanzinstrumenten erfolgt, wird im
Rahmen der Finanzportfolioverwaltung durch die depotfihrende Bank des jeweiligen Kunden
bzw. im Rahmen der Abwicklung von Kapitalmarkttransaktionen, sofern keine abweichenden
Regelungen getroffen sind, durch die jeweilige kontofiUhrende Bank des Transaktionskontos
determiniert (fir weitere Informationen wird auf das jahrliche Top 5 Reporting verwiesen). Fir
die Ausfuhrung von Auftrdgen auRerhalb von Handelsplatzen wird das Institut vom Kunden
eine Weisung einholen und die Redlichkeit des dem Kunden angebotenen Preises Uberprifen,
indem es Marktdaten heranzieht und, sofern mdglich, diesen mit &hnlichen oder
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vergleichbaren Produkten vergleicht. Neben der Berlcksichtigung der von den
Ausflhrungsplatzen veréffentlichten Berichte zur Ausfliihrungsqualitat geman § 82 Abs. 10 und
11 WpHG i.V.m. Delegierte Verordnung (EU) 2017/575 (RTS 27) werden alle Auftrage auf ihre
Ausflihrung und hinsichtlich des Ausfiihrungskurses im Kundendepot Uberprift.

4. Nichtanwendung der Best Execution Policy

Sofern Kunden besondere Anweisungen zur Orderausfilhrung erteilen, werden diese
besonderen Vorgaben bei den Transaktionen berucksichtigt. Ausdrickliche Weisungen eines
Kunden konnen das Institut davon abhalten, die MalRnahmen zu treffen, die sie im Rahmen
ihrer Grundsatze der Auftragsausflihrung festgelegt und umgesetzt hat, um bei der Ausflihrung
der Auftrage das bestmogliche Ergebnis zu erzielen. Die Einhaltung der Vorgaben von Kunden
gilt fur das Institut als Gewahrleistung der Best Execution. Aufgrund von Systemausfallen oder
aulRergewOhnlichen Marktverhaltnissen kann es in seltenen Fallen erforderlich sein, eine
Order in Abweichung von dieser Best Execution Policy zu platzieren. Das Institut wird auch
unter diesen Umsténden alles daran setzen, das bestmogliche Ergebnis fir den Kunden zu
erreichen.

5. Zusammenlegung von Auftragen

Das Institut stellt sicher, dass von ihm mit der Auftragsausfihrung betraute Banken
eingehende Orders grundsatzlich der Reihe nach umgehend ausfihren (,first in, first out®).
Sollte aufgrund der Art des Auftrags oder der herrschenden Marktbedingungen eine
Auftragsabwicklung in der Reihenfolge des Eingangs nicht moéglich oder nicht sinnvoll sein,
kéonnen Kauf- oder Verkaufsauftrage auch geblindelt und als aggregierte Order
(Sammelauftrag / Blockorder) ausgeflhrt werden. Das Institut darf Auftrage fir Kunden
gesammelt oder gebindelt an die Banken geben (sog. Sammel- oder Blockorders). Werden
diese Orders zu unterschiedlichen Kursen ausgefihrt, wird die Zuteilung auf die einzelnen
Depots der jeweiligen Kunden nach den Grundsatzen der ausfliihrenden Bank vorgenommen.
In der Regel basiert die Zuteilung auf einem durchschnittichen Mischkurs. Wird eine
Neuemission bei mehreren Banken gezeichnet, gelten die unter Umstanden unterschiedlichen
Zuteilungsquoten der jeweiligen Banken, Uber welche eine Zeichnung erfolgte. Eine
Zusammenlegung kann fur einen einzelnen Auftrag nachteilig sein. Allerdings werden Auftrage
nur dann zusammengelegt, wenn eine Benachteiligung einzelner Kunden grundsatzlich nicht
zu erwarten ist.

6. Uberpriifung der Policy

Das Institut wird die Best Execution Policy regelmafig, mindestens einmal jahrlich, Gberprtfen.
Eine Uberpriifung findet auch statt, wenn eine wesentliche Veranderung des Marktumfelds
eintritt, die das Erzielen bestmoglicher Ergebnisse im Rahmen dieser Policy beeintrachtigen
kann. Das Institut wird ihre Kunden tber wesentliche Anderungen der Best Execution Policy
informieren.

Stand: September 2025 4/4



