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Definition des Forum Nachhaltige Geldanlage



Impact =

Positiver 

Beitrag zu 

den SDG



Darstellung

des Impact:

Triodos 

Pioneer

Impact 

Fund –

Beitrag zu 

den SDG

Daten 

werden von 

ESG-Rating-

Agenturen 

zur 

Verfügung 

gestellt 
(z.B. 

https://www.issgove

rnance.com/file/publ

ications/methodology

/full/SDG-Impact-

Rating-

Methodology.pdf)



SDG-Impact Reporting – Keine Standards
CSR Bond Focus SDG Fonds - Impact Report 2023



Das magische Viereck

Rendite

Impact

Risiko

Liquidität



Beispiel für unterschiedliche „Impact Präferenz“

Investment vs. Spende (Keine Rendite)

EWE AG Malteser International

Quelle: https://www.ewe.com/de/ueber-

uns/nachhaltigkeit/sustainable-development-goals Quelle https://www.malteser-international.org/de/themen/nachhaltigkeitsziele-sdgs.html 



Kommunikation 

von SDG-Zielen 

etabliert –

Weitere 

Entwicklung 

durch CSRD-

Reporting offen

Quelle: https://medienrot.de/die-nachhaltigkeitskommunikation-der-40-dax-unternehmen-verfehlt-die-eigenen-zielgruppen/



Wissenschaft positioniert sich zu 

Performance und ESG

Gunnar Friede, Timo Busch, Alexander Bassen School of Business, Economics and Social 

Sciences, University of Hamburg

ESG and Financial Performance: Aggregated Evidence from More than 2000 Empirical Studies

“The search for a relation between environmental, social, and governance (ESG) 

criteria and corporate financial performance (CFP) can be traced back to the 

beginning of the 1970s. ….. The results show that the business case for ESG investing 

is empirically very well-founded. Roughly 90% of studies find a non-negative ESG-CFP 

relation. More importantly, the large majority of studies reports positive findings. We 

highlight that the positive ESG impact on CFP appears stable over time.”

Quelle: Journal of Sustainable Finance & Investment, Volume 5, Issue 4, p. 210-233, 2015, DOI: 

10.1080/20430795.2015.1118917



Basic-ESG ist ein „Muss“



Zusammenhang zwischen ESG und 

Anlageperformance  

Quelle: https://www.robeco.com/de-de/einblicke/2024/01/ist-esg-fuer-ein-anlageportfolio-mehr-hype-als-hilfe

1.) Research zeigt eine positive 

Korrelation zwischen ESG und der 

Finanzperformance eines 

Unternehmens

2.) Ergebnisse fallen für 

Anlageportfolios weniger robust aus

3.) Für Anleger bedeutet Performance 

häufig mehr als Rendite 



Impact Fonds mit unterdurchschnittlicher Performance in 2024

In 2025 deutliche Verbesserung vs. MSCI World

Triodos Pioneer Impact Fund



Case Study: Metzler Global Equities Sustainability

Performance vergleichbar mit MSCI World



Case Study: Metzler 
Global Equities 
Sustainability vs. 
MSCI World 
Gute 
Nachhaltigkeits-
performance vs. BM

https://www.metzler.com/mwebrel/ajax/fonds/d
okumente/content?fondUdfo=50T&docId=20&fileNa
me=pdf_fonds/50T/557_MetzlerGlobalEquiSust_ESG_
DE.pdf



Präferenzen bestimmen auch die 

Performance

Rendite

Impact

Risiko

Liquidität



Wachstumsdynamik (Mittelzuflüsse) hat bei 

nachhaltigen Fonds in 2024 nachgelassen

Quelle :https://www.morningstar.de/de/news/260135/globale-esg-fondszufl%C3%BCsse-steigen-in-q4.aspx



- Die Heraus-

forderungen 

bleiben bestehen

- Impact Investing

bleibt weiter 

bedeutend

- Die richtige 

Balance ist 

ausschlaggebend



Disclaimer 

Rechtlicher Hinweis

Die in diesem Beitrag wiedergegebenen Informationen wurden sorgfältig zusammengestellt und beruhen auf 

allgemein zugänglichen Quellen. Georg Schürmann übernimmt keine Gewähr für die Richtigkeit und 

Vollständigkeit der Informationen.

Die Informationen wurden einzig zu Informations- und Marketingzwecken erstellt. Die Informationen stellen 

keine Anlageberatung, keine Anlageempfehlung und keine Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung von 

Finanzinstrumenten dar. Dieser Beitrag ist keine Anlageempfehlung im Sinne des Art. 20 Verordnung (EU) Nr. 

596/2014 vom 16. April 2014 und der Delegierten Verordnung (EU) 2016/958 vom 9. März 2016 sowie der Art. 36 

und 37 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 vom 25. April 2016 und genügt deshalb nicht allen gesetzlichen 

Anforderungen zur Förderung der Unabhängigkeit von Anlageempfehlungen und unterliegt auch nicht dem Verbot 

des Handelns im Zusammenhang mit der Veröffentlichung von Anlageempfehlungen.

Es wird keine Gewähr für die Geeignetheit und Angemessenheit der dargestellten Finanzinstrumente sowie für 

die wirtschaftlichen und steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in den dargestellten Finanzinstrumenten und 

für deren zukünftige Wertentwicklung übernommen. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein 

Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Aussagen über zukünftige wirtschaftliche Entwicklungen basieren 

grundsätzlich auf Annahmen und Einschätzungen, die sich im Zeitablauf als nicht zutreffend erweisen können. 

Eine Anlage in Finanzinstrumente jeglicher Art kann mit dem Risiko eines erheblichen Wertverlustes oder sogar 

Totalverlustes einhergehen. Vor einer Anlageentscheidung sollte der Rat eines Anlage- und Steuerberaters 

eingeholt werden. Dargestellte Finanzprodukte sind möglicherweise nicht für jeden Anleger geeignet.



Vielen Dank
Georg Schürmann

Sustainable Finance Consulting

E-Mail: gs@sustainable-finance-consulting.de
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